W HAFTALIK RAPOR 12 nisan 2021 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (5 — 11 Nisan 2021)

e Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin {izerinde aylik bazda %1.08 (Piyasa beklentisi: %1.04) artti. Yillik
bazda ise TUFE Subat’taki %15.61’den Mart’'ta %16.19’a yiikseldi.

e  Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir 6nceki aya
gore %1.33 artti ve yillik bazda Subat’taki %16.21'den %16.88’e ylikseldi.

e  Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mart’ta bir dnceki aya gére %4.13 artti ve yillik bazda Subat’taki %27.09’dan
%31.20’ye yiikseldi. Birka¢ aydir aylik artisin yavasladigi Yi-UFE’de Mart’ta kurdaki oynakligin etkisiyle yeniden
%4'in Uzerinde artis yasandi.

o TUFE bazli reel efektif déviz kuru Subat ayindaki 69.45 seviyesinden Mart ayinda 65.71 seviyesine geriledi.

e IMF, Turkiye ekonomisi igin blyime tahmini 2021 igin %6, 2022 igin ise %3.5 seviyesinde tuttu.

e  Hazine nakit dengesi Mart ayinda 40.9 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge Mart’ta 53.68 milyar TL fazla verdi. Nakit
dengesi Ocak-Mart doneminde 11.29 milyar TL fazla verdi.

e  TCMB Nisan ayi Beklenti Anketi agiklandi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ekonomide hizli bir toparlanma beklediklerini, ABD'deki daha guigli bir bliyimenin
olumlu bir sekilde tim kiresel gériiniime yansiyacagini ifade etti.

e  Fed’in 16-17 Mart tarihli FOMC toplantisi tutanaklarinda, azami istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinin gerceklesmesi
yoniinde kayda deger ilave ilerleme saglanmasinin biraz daha zaman alacagi belirtildi. Tutanaklarda, uzun vadeli
hedeflere dogru, varlik alimlarinin hizinda degisiklik yapmayi gerektirecek olglide bir ilerleme saglanmasi
durumunda, bunun iletisiminin gok 6nceden yapilmis olmasi gerektigi vurgulandi.

e Almanya’da fabrika siparisleri Subat ayinda beklentiye paralel gergeklesti ve aylik bazda %1.2 artis gosterdi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi para politikasi toplanti tutanaklarinda, yiiksek faizlerin endise kaynagi
olmadigl, genisleyici para politikasini gerektigi stirece surdiirecegi belirtildi. Tutanaklarda, bliyime goérinimi
tizerindeki risklerin daha dengeli oldugu, enflasyonda yikselis beklentisinin olustugu ve kiiresel ekonomide daha iyi
goriinimle tahvil getirilerinde yiikselis gozlemlendigi ancak bu yiikselisin endise kaynagi olmadig yer aldi. ECB
Baskani Lagarde, salgina karsi tedbirlerin Euro Bolgesi’'nde ekonomik faaliyetleri kisa vadede olumsuz etkilemeye
devam edecegini belirterek, ekonomik faaliyetlerin salgin tedbirlerinin kaldiriimasiyla toparlanacagini soyledi.
Lagarde, piyasa kosullarinin gerektirmesi durumunda ECB’nin PEPP’nin miktarini artirma hakkini sakl tuttugunu
vurguladi.

e  Mart ayi nihal hizmet PMI verileri agiklandi.

e  Cin’de enflasyon Mart ayinda beklentiye yakin gerceklesti ve yillik bazda %0.4 oldu.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF), Fed’in beklentilerin disinda bir sikilasma kararinin gelisen (ilke piyasalarinda
2013'tekine benzer bir tablo yaratabilecegi uyarisinda bulundu. IMF, Fed’in potansiyel strpriz sikilagmasinin,
borglanma maliyetlerinde artisa sebep olarak gelisen piyasalarda portfoy cikislarina neden olabilecegi uyarisinda
bulunarak, merkez bankalarinin yonlendirmelerinin kritik olduguna dikkat gekti.

e Dinya Ekonomik Gériinim raporunu yayimlayan IMF, kiiresel biiylime tahminini 2021 igin %5'ten %6’ya yikseltti.
ABD biiylime tahmini ise %5.1’den %6.4’e revize edildi. Euro Bolgesi'nin Ocak ayinda %4.2 blylyecegi tahmin
edilirken, son raporda beklenti %4.4’e gikarildi. Cin ekonomisinin ise %8.1 olan bliylime tahmini %8.4’e revize edildi.

e IMF, Kiiresel Finansal istikrar Raporu'nun Nisan 2021 sayisinda, salgina yonelik alinan tedbirlerin uzayan
degerlemeler ve artan finansal giivenlik agiklari gibi istenmeyen sonuglara neden olabilecegi uyarisinda bulundu.
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Ayrintilar...

Federal Agik Piyasa Komitesi’nin (FOMC), 16-17 Mart’ta diizenlenen toplantisina iliskin tutanaklari
yayimlandi.

ABD'de Fed’in 16-17 Mart tarihli FOMC toplantisi tutanaklarinda, azami istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinin
gerceklesmesi yoninde kayda deger ilave ilerleme saglanmasinin biraz daha zaman alacagi belirtildi.
Tutanaklarda, uzun vadeli hedeflere dogru, varlik alimlarinin hizinda degisiklik yapmayi gerektirecek élgiide bir
ilerleme saglanmasi durumunda, bunun iletisiminin cok 6nceden yapilmis olmasi gerektigi vurgulandi.

Fed Bagkani Jerome Powell, Mart ayinda gergeklestirilen toplantinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda
ABD ekonomisinin azami istihdama ve %2 enflasyona “uzun bir yolu” oldugunu, “kayda deger ilave ilerleme
saglanmasinin biraz zaman alabilecegini” soylemisti.
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Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB), Mart ayi toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ayi para politikasi toplanti tutanaklarinda, yiiksek faizlerin endise kaynagi
olmadig belirtildi. Konsey lyelerinin degerlendirmelerinin yer aldigi tutanaklarda, ECB’nin genisleyici para
politikasini gerektigi siirece devam ettirecegi belirtildi.

Tutanaklarda, blylime gorinimu uzerindeki risklerin daha dengeli oldugu belirtilirken, enflasyonda yiikselis
beklentisinin olustugu ve kiresel ekonomide daha iyi gériinimle tahvil getirilerinde ylikselis gbzlemlendigi, ancak
bu yukselisin endise kaynagi olmadigi yer aldi.

ECB, Mart ayi toplantisinda pandemi tahvil alim programini 1.85 trilyon euroda tutmus, en az Mart 2022'ye kadar
programin devam edecegini vurgulamisti.

ECB Baskani Lagarde, Kovid-19 salgini ve buna karsi alinan tedbirlerin Euro Boélgesi’nde ekonomik faaliyetleri kisa
vadede olumsuz etkilemeye devam edecegini belirterek, ekonomik faaliyetlerin salgin tedbirlerinin
kaldiriimasiyla toparlanacagini séyledi. Lagarde, piyasa kosullarinin gerektirmesi durumunda ECB’nin PEPP’nin
miktarini artirma hakkini sakli tuttugunu belirterek, “Uygun finansman kosullarini siirdiirmek igin gerekirse PEPP
yeniden ayarlanabilir.” dedi.
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Kaynak: Bloomberg
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Mart ay1 hizmet sektorii PMI nihai verileri agiklandi.

ABD’de hizmet PMI Mart ayinda 60.4 seviyesine yikseldi. ABD’de ISM hizmet PMI Mart’ta 63.7 seviyesine
yikseldi. Beklenti ise 59 seviyesinde gergeklesmesi yoniindeydi. Subat ayinda ISM hizmet PMI 55.3 seviyesinde
gerceklesmisti.

Almanya’da hizmet PMI Mart ayinda 5.8 puan artarak 50.8 olan beklentinin Ustiinde 51.5 olarak gergeklesti.
Fransa’da hizmet PMI Mart ayinda 48.2 seviyesine yiikseldi ancak 50 esik seviyesinin altinda kald.. ingiltere’de ise
49.5 seviyesinden 56.3 seviyesine ylkselen hizmet PMI verisi glicli goriiniime isaret etti.

Japonya’da hizmet PMI Mart ayinda 2 puan yikselisle 48.3 seviyesinde gergeklesti. Cin’de hizmet PMI 51.5
seviyesinden ylikselerek Mart ayinda 54.3 seviyesine yikseldi.

Hizmet PMI
ABD Euro Bolgesi Almanya Fransa ingiltere Japonya Cin
B Ocak 58.3 45.4 46.7 47.3 39.5 46.1 52
B Subat 59.8 45.7 45.7 45.6 49.5 46.3 51.5
Mart 60.4 49.6 51.5 48.2 56.3 48.3 54.3

IMF, biiyiime tahminlerini giincelledi.

IMF Biilyiime Tahminleri (%)

Kiiresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan
2021 5.5 6.0 6.0 6.0 5.1 6.4 4.2 4.4 3.1 3.3 8.1 8.4

2022 4.2 4.4 3.5 35 25 35 3.6 3.8 24 2.5 5.6 5.6

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dinya Ekonomik Gorinim Raporu’nu yayimladi. IMF, Tirkiye ekonomisi icin
bliyime tahminini degistirmeyerek 2021 igin %6, 2022 igin ise %3.5 seviyesinde tuttu. IMF, kiiresel buyime
tahminini 2021 igin %5’ten %6’ya yikseltti.

Dinya Ekonomik Goriinim raporunu yayimlayan IMF, kiresel biyime tahminini ise 2021 igin %5.5'ten %6’ya
yikseltti. ABD bliyiime tahmini %5.1’den %6.4’e revize edildi. Euro Bolgesi’'nin Ocak ayinda %4.2 blylyecegi
tahmin edilirken, son raporda beklenti %4.4’e ¢ikarildi. Cin ekonomisinin ise %8.1 olan bliyime tahmini %8.4’e
revize edildi.
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IMF Basekonomisti Gita Gopinath, degerlendirmesinde, “Goruniim, ekonomik toparlanma hizlarindaki
ayrismanin yarattigi zorluklara isaret ediyor” dedi. IMF, Kiiresel Finansal istikrar Raporu'nun Nisan 2021 sayisinda,
salgina yonelik alinan tedbirlerin uzayan degerlemeler ve artan finansal guvenlik agiklar gibi istenmeyen
sonuglara neden olabilecegi uyarisinda bulundu.

Yurticinde Mart ayi enflasyonu agikland.

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta ayhk

TUFE (y-y, %) Gekirdek TUFE (y-y, %) VI-UFE (y-y, %) bazda %1.08 artti. Yillik bazda ise TUFE
151(5) Subat’taki %15.61’den Mart’'ta %16.19’a
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onceki aya gore %1.33 artti ve yillik bazda
Kaynak: TUiK Subat’taki %16.21'den %16.88’e yiikseldi.
Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
Mart’ta bir 6nceki aya gore %4.13 artti ve yillik bazda Subat’taki %27.09'dan %31.20'ye yiikseldi. Birkag aydir aylhk
artisin yavasladigr Yi-UFE’de Mart’ta kurdaki oynakligin etkisiyle yeniden %4’lin (izerinde artis yasandi. Kurda
Mart ayinin son haftasinda yasanan artis nedeniyle Yi-UFE’deki yiikselis Nisan’da devam edebilir ve Yi-UFE’deki
yiikselis TUFE’ye de yansiyabilir. Gegen yildan gelen baz etkisi nedeniyle enflasyonda Nisan ayinda da yiikselisin
devam etmesini ve kurlarda beklenmedik bir hareket olmadikga Nisan ayinda tepe seviye gorildikten sonra
Mayis’ta dugtistin baglamasini bekliyoruz.

TCMB Nisan ayi Beklenti Anketi agiklandi.

Nisan ayi Beklenti Anketi’'ne gére cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir 8nceki anket déneminde
%11.54 iken, bu anket déneminde %13.12 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir nceki anket déneminde %10.47
iken, bu anket déneminde %11.26 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla %9.18
ve %9.55 olarak gergeklesti. Cari yil sonu doviz kuru beklentisi bir dnceki anket déneminde 7.95 TL iken, bu anket
déneminde 8.57 TL oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde 8.20 TL iken, bu
anket doneminde 8.78 TL olarak gergeklesti. GSYH 2021 yili biiyime beklentisi bir dnceki anket déneminde %4.4
iken, bu anket déneminde %4.3 olarak gerceklesti. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu
beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla %17.59 ve %19 olarak gergeklesti.
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DIPNOT

Ramazan ayinda gida fiyatlarinda yiikselis yasaniyor mu?

Ramazan ayinda 6zellikle gida Urinlerinde tiketimin farklilasmasi fiyat hareketlerinde de farklilasmaya neden
olmaktadir. Ramazan aylarinda gida Urlnlerinde artan talep fiyatlarda da artisi beraberinde getirmektedir.
Fiyatlardaki artis bazi yillarda Ramazan baslamadan Onceki ayda gerceklesmekte, Ramazan ayinda devam
etmekte ve bazen Ramazan’dan sonraki aya da sarkmaktadir. Bu durumda genel olarak Ramazan’in basladig
dénem etkili olmaktadir. Ornek olarak bu yil oldugu gibi Ramazan’in Nisan ve Mayis olmak (izere iki aya yayildig
donemlerde her iki ayda da Ramazan kaynakli olarak gida fiyatlarinda artis yasanabilmektedir. Asagidaki
grafiklerde Ramazan aylarinda ve Ramazan ayi disinda gida ve alt gruplarinda gida fiyatlarinin hareketi
gosterilmektedir. Taze meyve sebze fiyatlari mevsimsel etkilerden etkilendigi ve oynakliginin yiiksek olmasi
nedeniyle s6z konusu grupta ramazan etkisi diger gruplarda oldugu kadar sert gériilmemektedir.
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B Ramazan ortalamasi
m TUM Ortalama

M Ramazan ayi haric ortalama
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Haftalik Veri Takvimi (12 Nisan — 16 Nisan 2021)

| Tarih | Ulke | Agiklanacak Veri ______ Oncekil ______Beklenti]

12.04.2021  Tiirkiye issizlik Orani (Subat) 12.2 13.4 (Agiklandi)
Cari islemler Dengesi (Subat) -1.87 milyar $  -2.61 milyar $ (Agiklandi)

ABD Blitge Dengesi (Mart) -311 milyar $ -

Euro Bolgesi  Perakende Satislar (Subat, y-y) -%6.4 -%5.7

Fransa Perakende Satiglar (Subat, y-y) -%4.4 --

Japonya UFE (Mart, y-y) -%0.7 %0.5

13.04.2021  Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) %11.4 -
ABD TUFE (Mart, y-y) %1.7 %2.4

Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Nisan) 74 --

Almanya ZEW Endeksi (Nisan) 76.6 79.1

italya Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) -%2.4 =

ingiltere GSYH (Subat, 3a-3a) -%1.7 =

Dis Ticaret Dengesi (Subat) -1.6 milyar £ --

Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) -%4.9 --

14.04.2021 ABD Fed Bej Kitap Raporu - --
Euro Bolgesi  Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) %0.1 --

Japonya Makine Siparisleri (Subat, y-y) %1.5 %2.3

15.04.2021  Tirkiye Konut Satislari (Mart, y-y) -%31.6 --
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mart) 23.2 milyar & --

ABD Perakende Satislar (Mart, a-a) -%3 %4.7

Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari 744 bin kisi --

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Nisan) 51.8 41.3

New York Fed imalat Endeksi (Nisan) 17.4 16.3

Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a) -%2.2 %1.6

Almanya TUFE (Mart, y-y) %1.3 %1.7

Fransa TUFE (Mart, y-y) %0.6 %1.1

italya TUFE (Mart, y-y) %0.6 %0.8

16.04.2021  Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Subat, y-y) %30.4 --
ABD insaat izinleri (Mart, a-a) -%8.8 -

Konut Baslangiglari (Mart, a-a) -%10.3 --

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan, &nciil) 84.9 88.6

Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Subat) 6.3 milyar € --

TUFE (Mart, y-y) %0.9 %1.3

italya Dis Ticaret Dengesi (Subat) 1.6 milyar € --

Japonya Perakende Satislar (Ocak, y-y) -%0.3 -%2.6

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, &nciil, y-y) -%2.6 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TCMB
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Guveni ve Reel Kesim Gliveni
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Sub.21
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani Endekysi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 5,047,909 (2020) 1.8 (2020) (SUbﬁ;‘OZl) (Ocalkl‘zlt)u) (Mazs.27021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Mart) 16.19 16.88 31.20

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(02.01.2021) 1,230,809 3,509,759 3,611,018 176,167 48,010
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
s"(g; ;Z":;::)a“ 17.50 20.50 19.00 19.94
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -2.61 (Subat 2021) 19.3 (Subat 2021) 16.0 (Subat 2021) -3.3 (Subat 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,082.6 (Subat 2021) 777.1 (Subat 2021) 967.6 (G4 2020)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Subat) 83.7 67 -16.8 2.1
2020 (Subat) 93.5 86.1 7.4 6.8
2021 (Subat) 96.4 119.6 23.2 35.9
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-3.4 (2020) 39.5 (2020) -5.1 (2020)
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ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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